Czy polskiej gospodarce zagraza stagflacja i recesja? 30 listopada 2022 r.

Moderatorzy: prof. Bogustaw Fiedor, prof. Marek Kosny

dr Piotr Bujak - Gtowny Ekonomista Banku PKO BP

dr Stawomir Dudek — Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie 1 Forum
Obywatelskiego  Rozwoju - Gtoéwny Ekonomista

dr Wojciech Paczos — Instytut Nauk Ekonomicznych PAN i Cardiff University

Przedmiotem seminarium byl wyraznie dominujacy w publikacjach naukowych i badaniach
analitycznych zaréwno krajowych (Polski Instytut Ekonomiczny, NBP, organizacje
pracodawcow, banki), jak i zagranicznych (Komisja Europejska, Bank Swiatowy, OECD czy
najwicksze banki inwestycyjne) poglad, ze polska gospodarka wchodzi, podobnie jak
wszystkie gospodarki wysoko rozwinigte (OECD), w okres wyraznego spowolnienia tempa
wzrostu gospodarczego (spadek w wymiarze realnym z poziomu 4-4,5 % w tym roku do 1-
2% w roku przysztym). Niektore analizy i prognozy nie wykluczaja przy tym recesji
technicznej w drugiej potowie 2023 roku. Spowolnienie ma miejsce w warunkach bardzo
wysokiego 1 stale rosngcego poziomu, jak i dynamiki inflacji, co nieuchronnie implikuje
pytanie o zagrozenie stagflacja (J.P Morgan, czy Bank Swiatowy méwia nawet o tym
zagrozeniu w skali globalnej), zwlaszcza w obliczu obserwowanego tzw. odkotwiczenia
oczekiwan inflacyjnych. Przedmiotem debaty byly tez przyczyny powyzszych zagrozen: czy i
w jakim zakresie sg one implikowane zjawiskami wewng¢trznymi, a w jakim za$ szokami
zewnetrznymi. W przypadku pierwszych chodzi zwlaszcza o niespdjno$¢ polityki
makroekonomicznej (wzglednie restrykcyjna polityka monetarna versus silnie ekspansywna
polityka fiskalna) i bardzo staby wcigz dynamizm inwestycyjny polskiej gospodarki,
dodatkowo oslabiany brakiem wsparcia transferem netto oszczednosci zagranicznych w
postaci srodkoOw unijnych na finansowanie Krajowego Planu Odbudowy. Sposréd bardzo
wielu przyczyn zewnetrznych wymieni¢ trzeba w pierwszej kolejnosci wojng w Ukrainie 1
implikowany nig kryzys energetyczny 1 popandemiczne turbulencje w swiatowych tancuchach
dostaw 1 tworzenia wartosci.
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